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RESUMO

A crise econdmica, financeira e sanitaria provocada pela pandemia do coronavirus convida a comunidade
juridica para um novo ciclo de estudos sobre os impactos do novo mundo no direito brasileiro, notadamente
o empresarial. Depois de um exame sobre a construgao do sistema juridico falencial e recuperacional, com
abordagem até de regra especifica, o estudo propde a aplicagao de institutos do direito civil, ramo das obri-
gagoes e contratos, no curso da agao de recuperagao, muito em especial para conferir o direito de revisao
do plano contratado, sob as influéncias do novo estado de coisas, imposto por fato imprevisivel e extraor-
dinario, conforme Teoria da Imprevisao.
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ABSTRACT

The economic, financial and health crisis caused by the coronavirus pandemic invites the legal community
to a new cycle of studies on the impacts of the new world on Brazilian law, notably corporate law. After
examining the construction of the bankruptcy and recovery system, with a specific rule approach, the study
proposes the application of civil law institutes, branch of obligations and contracts, in the course of the
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recovery action, especially in order to check the right to review the contracted plan, under the influence of
the new state of affairs, imposed by an unpredictable and extraordinary fact.

Keywords: Judicial recovery. Legal Nature. COVID-19. Business Law. Bankruptcy.

1. INTRODUCAO

Daquilo que nao se pode duvidar, esta a certeza que a pandemia do corona-virus marcou
a vida da populagao mundial no ano de 2020. Situagdes novas, futuro que se mostra des-
conhecido e distante. A economia, por claro, transmudou-se ante ao reflexo das situagoes
geradas pela propagacao do virus no mundo, e, é claro, no Brasil. A atividade empresarial,
esséncia da economia capitalista, experimentou consequéncias variadas neste tempo pan-
démico novo.

Alguns segmentos se viram diante de um mundo de oportunidades e ganhos. Outros,
impossibilitados-limitados/obstados de exercicio, pela recomendagao de nao agrupamento
de pessoas, como no entretenimento, nos transportes coletivos Assim, nstituicdes empre-
sariais ja acometidas por dificuldades financeiras vinham sob tratamento do processo de
recuperagao regulado pela lei 11.101/2005, e também decerto impactados pelos corolarios
da pandemia. Estas empresas provavelmente necessitarao de uma revisao ao plano recupe-
racional para que possam efetivamente se recuperarem

A alternativa normativa para o incumprimento de obrigagao pactuada no plano de recu-
peragao é a convolagao para a acao de faléncia. Com o suporte nos principios que orientam
a construcao do direito falimentar, o texto que se apresenta, por seu turno, propde a possi-
bilidade de uma revisao do plano de recuperagao em curso, se as obrigagoes nele inseridas
se tornarem desequilibradas, onerosas. Para tanto, a exploragao da doutrina juridica que
confere ao plano recuperacional a natureza de contrato, conduz e fundamenta a construgao
cientifica deste artigo.

A partir de um breve esforgo histérico, e com visitas as regras e demais normas da lei
recuperacional, a ideia que se propde a construir, € a partir da aplicagao de preceitos do
direito privado obrigacional e contratual, na solugao das questdes exsurgidas deste e outro
contexto inevitavel, imprevisivel e extraordinario.

2. O SISTEMA DE INSOLVENCIA NO
ORDENAMENTO JURIDICO BRASILEIRO

No ano de 2005, o Brasil inaugurou o seu novo regime juridico de insolvéncia, o que se
deu com a entrada em vigor, no dia 10 de junho daquele ano, da lei 11.101/2005, esta, san-
cionada e publicada em 9 de fevereiro também do ano de 2005.

A nova lei se propos a regular a recuperagao judicial, a extrajudicial e a faléncia do
empresario e da sociedade empresaria, substituindo-se, assim, os institutos da concordata
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preventiva e suspensiva previstas no Dec. Lei 7661/45 pelos novos institutos entao trazidos
a lume pela nova lei, quais sejam a Recuperagao Judicial e Extrajudicial das empresas em
crise.

Em sendo empresario ou sociedade empresaria o devedor, havendo o enquadramento
da circunstancia em um dos permissivos previstos no artigo 94 da Lei 11.101/20053, confi-
gurado esta o estado falimentar apto a dar azo aos procedimentos liquidatérios especificos
do processo concursal.

De outro lado, a nova lei, elaborada sob a realidade do comércio e industria brasileiros
no inicio do século XXI, ousou integrar no sistema de insolvéncia nacional o novo instituto da
recuperagao das empresas, tanto na via judicial quanto extrajudicial.

Tal instituto, especialmente quando comparado a pretérita concordata, tem alcance
ampliado de seus efeitos em relagao aos credores e ao proprio proposito da medida, a recu-
peracao judicial das empresas tem como escopo viabilizar a superagao da crise econéomico
financeira, permitindo-se a manutenc¢ao da fonte produtora, o emprego dos trabalhadores, os
interesses dos credores, tudo com vistas a promogao da preservagao da empresa, sua fun-
gao social e o estimulo a atividade econémica, conforme artigo 47 da citada lei 11.101/2005%.

O atual sistema de insolvéncia adotado pelo legislador nacional, desse modo, inaugu-
rou no Brasil a importancia destacada a atividade empresarial, de modo que o instituto da
recuperagao judicial da empresa tem como fundamento normativo principioldgico e visa
promover a propria preservacao e fungao social da empresa e, ainda, estimular a atividade
econdmica.

Acredita-se, neste sentido, que o regime juridico da insolvéncia atenda aos interesses
dos agentes envolvidos na atividade empresarial, dando-lhes solugdes que possam atendé-
-los de modo satisfatério nas circunstancias em que a crise econémica e financeira aflija
a tranquilidade negocial entao existente, isto, seja nas medidas liquidatorias realizadas no

3 Art. 94. Sera decretada a faléncia do devedor que: | — sem relevante razao de direito, ndo paga, no vencimento, obriga-
¢ao liquida materializada em titulo ou titulos executivos protestados cuja soma ultrapasse o equivalente a 40 (quarenta)
salarios-minimos na data do pedido de faléncia; Il — executado por qualquer quantia liquida, ndo paga, ndo deposita e ndo
nomeia a penhora bens suficientes dentro do prazo legal; Il — pratica qualquer dos seguintes atos, exceto se fizer parte de
plano de recuperagao judicial: a) procede a liquidagao precipitada de seus ativos ou langa mao de meio ruinoso ou fraudu-
lento para realizar pagamentos; b) realiza ou, por atos inequivocos, tenta realizar, com o objetivo de retardar pagamentos ou
fraudar credores, negdcio simulado ou alienagao de parte ou da totalidade de seu ativo a terceiro, credor ou nao; c) transfere
estabelecimento a terceiro, credor ou nao, sem o consentimento de todos os credores e sem ficar com bens suficientes para
solver seu passivo; d) simula a transferéncia de seu principal estabelecimento com o objetivo de burlar a legislagéo ou a
fiscalizagdo ou para prejudicar credor; €) da ou reforga garantia a credor por divida contraida anteriormente sem ficar com
bens livres e desembaragados suficientes para saldar seu passivo; f) ausenta-se sem deixar representante habilitado e com
recursos suficientes para pagar os credores, abandona estabelecimento ou tenta ocultar-se de seu domicilio, do local de
sua sede ou de seu principal estabelecimento; g) deixa de cumprir, no prazo estabelecido, obrigagdo assumida no plano de
recuperagao judicial. §1o Credores podem reunir-se em litisconsdrcio a fim de perfazer o limite minimo para o pedido de
faléncia com base no inciso | do caput deste artigo. § 20 Ainda que liquidos, ndo legitimam o pedido de faléncia os créditos
que nela nao se possam reclamar. § 3o Na hipdtese do inciso | do caput deste artigo, o pedido de faléncia serd instruido com
os titulos executivos na forma do paragrafo tnico do art. 90 desta Lei, acompanhados, em qualquer caso, dos respectivos
instrumentos de protesto para fim falimentar nos termos da legislagao especifica. § 40 Na hipétese do inciso Il do caput
deste artigo, o pedido de faléncia sera instruido com certiddo expedida pelo juizo em que se processa a execugdo. § 50 Na
hipétese do inciso Il do caput deste artigo, o pedido de faléncia descrevera os fatos que a caracterizam, juntando-se as
provas que houver e especificando-se as que serao produzidas. (BRASIL, Lei 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Disponivel
em: http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2004-2006/2005/lei/I11101.htm. Acesso em 20 set. 2020)

4 Artigo 47: A recuperagao judicial tem por objetivo viabilizar a superagao da crise econémico-financeira do devedor, a fim
de permitir a manutencao da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores, promovendo,
assim, a preservagao da empresa, sua fungéo social e o estimulo a atividade econémica. (BRASIL, Lei 11.101, de 9 de feve-
reiro de 2005. Disponivel em http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2004-2006/2005/lei/I11101.htm. Acesso em 20 set.
2020
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processo concursal falimentar, seja no tocante as medidas de soerguimento efetivadas no
procedimento de recuperagao da empresa viavel.

A proposito, a atividade comercial e industrial, no mais das vezes, realiza-se com a
oferta de crédito por parte dos agentes investidores de capital, assim, a industria financia
a sua producgao sob a premissa de que o resultado havido com a venda dos produtos ou do
servico depreenda-se suficiente para honrar as obrigagdes com os investidores e, ainda,
remunerar satisfatoriamente o trabalho e o capital empregados. Quando esta perspectiva de
ordem mercadoldgica se frustra, idem aos dias de hoje, o sistema juridico de insolvéncia ha
de entrar em cena, para assegurar a reordenagao do cenario negocial e empresarial.

0 nao cumprimento da obrigagao crediticia que, nao raro, decorre do acometimento da
crise no ambiente empresarial, fato de conhecimento notdério e muito presente neste histo-
rico ano de 2020, deve ser resolvido a partir do sistema legal de insolvéncia adotado pelo
ordenamento juridico de regéncia, seja pela faléncia, seja pelas modalidades de recuperagao
instituidas no regime juridico mercantil.

Frederico A. Monte Simionato, em ligao precisa sobre o imperativo de garantias que deve
oferecer o regime juridico da insolvéncia em favor daqueles envolvidos na atividade negocial,
explica que:

“(...) em tempos em que se fala tanto do interesse da empresa, preservagao
da entidade produtora, ndao se pode olvidar, sob pena de riscos incriveis, a
necessidade de satisfagao dos interesses dos credores. O crédito é aquilo

que de mais essencial existe no sistema capitalista (...)". (SIMIONATO, 2008,
p.23)

Visto isso, claro esta que o sistema de insolvéncia vigente pela Lei 11.101/2005 regula o
processo liquidatorio classico, adotando como elemento configurador do estagio falimentar
a insolvéncia juridica, isto, por inteligéncia do artigo 94 da lei. A mesma norma, como sabido,
ainda instituiu os procedimentos de recuperacgao judicial e extrajudicial das empresas em
crise econdmica, desde que ainda viaveis financeiramente, fato que enaltece sobremaneira
a preocupacgao do legislador moderno aos interesses e fungao social da empresa e a sua
utilidade no mercado que integra.

3. ARECUPERACAO JUDICIAL DE EMPRESAS

A'lei 11.101/2005, além dos preceitos liquidatorios tipicos para as empresas inviaveis e
que estejam em estagio falimentar, regula ainda e principalmente o procedimento da recupe-
ragao judicial da empresa em crise, este apto a garantir e preservar a participagao social dos
agentes envolvidos na atividade empresarial, em especial os credores (SIMIONATO, 2008).

Esta nova caracteristica normativa, que prestigia a protegao dos interesses sociais que
interligam as relagdes havidas no exercicio da empresa, propde a preservagao da atividade
empresarial viavel e a obediéncia respectiva a sua fungao social e o estimulo da atividade
econdmica, isto, sabidamente, para que se permita a manutengao do nucleo produtivo, do
emprego dos trabalhadores e, por 6bvio, dos interesses dos credores.
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Neste sentido, o isolado interesse e desejo do empresario consistente no exercicio da
empresa em crise e de forma temeraria cede lugar ao aspecto e relevo social que se depre-
ende da atividade empresarial, isto, para que se determine como pressuposto para a con-
cessao da medida recuperatoria, a cuidadosa pesquisa e exame de sua essencial viabilidade
financeira.b

A recuperacao judicial das empresas, desse modo, conta com o fundamento na norma
do artigo 47 da Lei 11.101/2005, na medida em que tal norma alcanga e tutela os principais
interesses expostos a situagao da crise empresarial.

A redagao da norma citada, como dito, regula e tutela os interesses de todos os agen-
tes envolvidos na relagao empresarial, isto € na medida em que a norma prevé o instituto
da recuperagao como sendo apto a superagao da crise empresarial, para que se permita a
manutenc¢ao da fonte produtora, dos empregos dos trabalhadores, dos interesses dos cre-
dores, tudo com vistas a promocgao da preservagao da empresa viavel e sua fungao social
e, ainda, do estimulo a atividade econdmica, esta o legislador direcionando o espirito da lei
a ideia da empresa institucional que atua em prol de todo o publico que em suas relagoes
encontra-se vinculado.®

Com efeito, a recuperacgao judicial das empresas € o instituto previsto no regime juridico
dainsolvéncia e que, alicergado em fortes principios e fundamentos, propde e regula o venci-
mento contra a crise e a reconstrugao, reorganizagao, recuperagao da empresa, de modo que
sejam satisfatoriamente atendidos os interesses sociais que interligam as relagoes juridicas
havidas no seio do negdcio.

O sucesso da medida de recuperagao promove a preservagao da empresa, sua fungao
social e o estimulo a atividade econdmica, conforme dispoe o artigo 47 da Lei 11.101/2005:
Art. 47. Arecuperagao judicial tem por objetivo viabilizar a superagao da situ-
acao de crise econdmico-financeira do devedor, a fim de permitir a manuten-
¢ao da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos
credores, promovendo, assim, a preservacao da empresa, sua fungao social

e o estimulo a atividade econémica. (gn) (BRASIL. 2005)

A participagao efetiva dos credores na sorte ou revés da proposta de recuperagao da
empresa ofertada pelo devedor também registra o marco social da atividade empresarial e,
a sua respectiva utilidade no meio em que esta integrada, em especial no tocante a redugao

5 “Na busca dos fins sociais da empresa, ndo pode a administragdo da sociedade determinar politicas gerenciais contrarias
ao interesse da companhia, e neste passo se fala em interesse geral de todos os fatores que compdem a empresa, como
empregados, consumidores, Estado, etc., ainda mais nos casos de gestdo temeraria ou fraudulenta, lesando o interesse dos
credores. Com efeito, o interesse social deve ser o interesse da companhia, e da propria coletividade, conforme art. 170 da
Constituicao Federal e arts. 115,116,117, 153-159 da Lei das S.A. Certamente, o fundamento do novo direito falimentar esta
na preservagao da empresa viavel financeiramente, e que significa a reformulagao da forma de tratamento da empresa em
dificuldades econdmicas, colocando todos os interesses, nela representados na atividade empresarial, em uma situagao
complexa de fornecer, cada qual conforme suas forgas e condigdes, instrumentos juridicos e financeiros ao processo de
reconstrugao do fator produtivo”. (SIOMIONATO, Frederico Augusto Monte, 1972 — Tratado de direito falimentar / Frederico
A. Monte Simionato. — Rio de Janeiro, Forense, 2008, p. 17-18)

6 “A definicdo legal é realmente correta. Os magistrados devem se atentar que reside aqui, no art. 47 da nova Lei, a fonte de
interpretagao e aplicagao do novo direito falimentar, como norma definidora de deveres, fungdes e paradigmas de herme-
néutica juridica, fazendo valer o interesse publico sobre o interesse individual dos credores, e, portanto, repercutindo sobre
a andlise de viabilidade econémica do plano de recuperagao judicial. (SIMIONATO, Frederico Augusto Monte, 1972 — Tratado
de direito falimentar / Frederico A. Monte Simionato. — Rio de Janeiro, Forense, 2008, p. 122)
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do custo de crédito para o financiamento da produgao e circulagao de bens e servigos em
virtude da atividade econémica empresarial organizada.”

A recuperagao judicial das empresas brasileiras, entao, é o instituto do direito falimentar
que busca ofertar e garantir ao empresario ou sociedade empresaria em crise econémica,
meios habeis de soerguimento e superacao da crise.

Todavia, nem todos os devedores estao aptos ao manejo da agao, ja que, a mesma
consiste claramente na socializagao dos riscos do negdcio junto aos credores existentes ao
tempo da medida e, tal distribuigao de riscos nao pode ser feita em prol de empresas invia-
veis e irrecuperaveis.

Desse modo, apenas devem servir-se do instituto da recuperagcao da empresa as ativi-
dades ainda viaveis financeiramente e que, uma vez recuperadas, possam restituir a socie-
dade os prejuizos e sacrificios expendidos para o seu salvamento.

Nesta linha, o devedor empresario que identificar e assumir a situagao de crise econo-
mico financeira pode buscar o processamento da medida judicial de recuperagao, devendo o
Poder Judiciario, neste caso, aferir com seguranca a viabilidade demonstrada pelo devedor.
Viavel, portanto, é a empresa que detenha o conjunto de certos elementos, tais como a via-
bilidade financeira, importancia e relevo social, mao de obra e tecnologia empregadas, porte
economico, exercicio consolidado da atividade e maturidade para o mercado, dentre outros
que a casuistica exija a presenc¢a.Para a doutrina de Fabio Ulhoa COELHO, estao aptas a
buscar o instituto de recuperagao de empresas, as instituicdes empresariais que de fato e de
direito reunirem condigdes de viabilidade para tanto. Veja abaixo:

Somente as empresas viaveis devem ser objeto de recuperagao judicial ou
extrajudicial. Para que se justifique o sacrificio da sociedade brasileira pre-
sente, em maior ou menor extensao, em qualquer recuperagao de empresa
nao derivada de solugcao de mercado, a sociedade empresaria que a postula
deve mostrar-se digna do beneficio. Deve mostrar, em outras palavras, que
tem condigdes de devolver a sociedade brasileira, se e quando recuperada,
pelo menos em parte o sacrificio feito para salva-la. Essas condigGes agru-
pam-se no conceito de viabilidade da empresa, a ser aferida no decorrer do

processo de recuperacgao judicial ou na homologacgao da recuperagao extra-
judicial. (COELHO, 2011, p.404)

Na mesma trilha segue o raciocinio expendido por Frederico A. Monte SIMIONATO, que
defende o necessario exame da viabilidade da empresa como pressuposto, fundamento
da concessao da recuperagao pelo Poder Judiciario. Para este jurista, as empresas que
demonstrem irrecuperabilidade, inviabilidade, devem seguir o revés do procedimento liqui-
datorio falencial, deixando para os auspicios do instituto da recuperagao da empresa apenas
aqueles devedores que demonstrem e convengam especialmente os seus credores de que a
atividade empreendida é, seguramente, viavel sob o ponto de vista econémico.

Eis a licao precisa da doutrina em referéncia:

7 "ALei11.101/05 deve ser interpretada do ponto de vista da sua utilidade econdémica, como qualquer Lei de Faléncias. No
capitulo da recuperagao esta interpretacao deve ser ainda mais forte. O 6rgao julgador deve saber que a prerrogativa da
apresentacgao do plano é, por certo, do devedor, e que o crivo deste plano fica condicionado, Unica e exclusivamente, aos
credores, na medida em que a natureza juridica da aprovagao do plano é concordataria, por maiorias legais”. (SIMIONATO,
Frederico Augusto Monte, 1972 — Tratado de direito falimentar / Frederico A. Monte Simionato. — Rio de Janeiro, Forense,
2008, p. 21).
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“A empresa somente deve ser socorrida caso ainda seja viavel. Sociedades
empresarias que porventura demonstrem fragilidade financeira e econd-
mica, sem que se possa ao menos vislumbrar uma possibilidade séria de
recuperacao, deverao ser declaradas falidas, para o bem do crédito, que, em
realidade, ndo pode ser dissipado em organismos inviaveis seja pela sua
administragao incompetente ou pelo volume do passivo”. (SIMIONATO, 2008,
p. 129)

Ademais, esta a cargo do magistrado, do administrador judicial e até mesmo dos cre-
dores a verificagao dos balangos, do plano de recuperagao, enfim, da efetiva viabilidade da
empresa, fato que denota a devida obediéncia ao Principio da Preservagao da Empresa Via-
vel.®

Para a concessao da medida, o devedor empresario deve observar os pressupostos
ditados pela Lei 11.101/05, quais sejam aqueles proclamados pelo artigo 48 da respectiva
norma.

0 devedor deve ainda expor na petigao inicial as causas concretas da crise e da situagao
patrimonial, instruindo-a com os documentos contabeis exigidos na norma do artigo 51° da
afirmada lei de regéncia.

Sobre os meios de recuperacao judicial, o legislador também listou, nada mais nada
menos que 16 (dezesseis) opgoes ofertadas ao devedor em crise, estas, langadas no texto do
artigo 50 da regéncia normativa da lei 11.101/2005.

Profissionais de aptidao comprovada devem servir ao devedor na escolha da estratégia
de salvamento, tais como economistas, contabilistas, administradores, analistas de mercado
e, por juristas.

A recuperagao, como pode ser visto, tem o escopo de tutelar nao apenas os exclusivos e
individuais interesses do empresario, mas sim, macro interesses de ordem coletiva e social,

8 ‘"Este principio é ponto de partida da aplicagao da Lei 11.101/2005. O magistrado, juntamente com o administrador judi-
cial deve verificar, analisando os balangos, a viabilidade daquela atividade empresarial. E certo que a aplicagdo da nova
legislagao merece cautela, para que se possa fazer valer o espirito da Lei, qual seja, a manutengao da empresa viavel, e a
verificagao de viabilidade deve ser avaliada, mesmo preliminarmente, no deferimento ou nao do processamento do plano de
recuperagao.” (SIMIONATO, 2008, p. 130)

9 Art. 51. A peticao inicial de recuperagao judicial serd instruida com: | — a exposicao das causas concretas da situagao
patrimonial do devedor e das razdes da crise econdémico-financeira; Il — as demonstragdes contabeis relativas aos 3 (trés)
ultimos exercicios sociais e as levantadas especialmente para instruir o pedido, confeccionadas com estrita observancia
da legislagao societaria aplicavel e compostas obrigatoriamente de: a) balango patrimonial; b) demonstragao de resultados
acumulados; ¢) demonstragao do resultado desde o ultimo exercicio social; d) relatério gerencial de fluxo de caixa e de sua
projecao; Il — a relagdo nominal completa dos credores, inclusive aqueles por obrigagao de fazer ou de dar, com a indicagao
do enderego de cada um, a natureza, a classificagao e o valor atualizado do crédito, discriminando sua origem, o regime
dos respectivos vencimentos e a indicagao dos registros contabeis de cada transagao pendente; IV — a relagao integral dos
empregados, em que constem as respectivas fungdes, saldrios, indenizagdes e outras parcelas a que tém direito, com o
correspondente més de competéncia, e a discriminacao dos valores pendentes de pagamento; V — certidao de regularidade
do devedor no Registro Publico de Empresas, o ato constitutivo atualizado e as atas de nomeagao dos atuais administra-
dores; VI — a relacado dos bens particulares dos sécios controladores e dos administradores do devedor; VIl — os extratos
atualizados das contas bancaérias do devedor e de suas eventuais aplicagoes financeiras de qualquer modalidade, inclusive
em fundos de investimento ou em bolsas de valores, emitidos pelas respectivas instituigdes financeiras; VIII — certiddes dos
cartdrios de protestos situados na comarca do domicilio ou sede do devedor e naquelas onde possui filial; IX — a relagao,
subscrita pelo devedor, de todas as agdes judiciais em que este figure como parte, inclusive as de natureza trabalhista,
com a estimativa dos respectivos valores demandados. § 10 Os documentos de escrituracao contabil e demais relatorios
auxiliares, na forma e no suporte previstos em lei, permanecerao a disposi¢ao do juizo, do administrador judicial e, mediante
autorizagao judicial, de qualquer interessado.§ 20 Com relagao a exigéncia prevista no inciso Il do caput deste artigo, as
microempresas e empresas de pequeno porte poderdo apresentar livros e escrituragdo contabil simplificados nos termos
da legislagao especifica.

§ 30 O juiz podera determinar o depdsito em cartério dos documentos a que se referem os §§ 1o e 20 deste artigo ou de
copia destes. (BRASIL, Lei 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Disponivel em: http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_at02004-
2006/2005/1ei/111107.htm. Acesso em 20 ago. 2020)
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razao esta que justifica uma investigacao e interpretacao que va ao encontro da verdadeira
intencao e eficacia da agao recuperacional, dos seus principios correlatos e do préprio sis-
tema juridico da insolvéncia.

Nao pode ser considerada a empresa como atividade organizada apenas em prol dos
interesses estritamente individuais do empresario, como sendo um bem de sua exclusiva
propriedade que dela faz o que bem quer e deseja, pois, a empresa na atualidade serve a
sociedade como pilar do seu equilibrio econémico, do desenvolvimento social.

A Lei 11.101/2005, sensivel a importancia social da empresa e ao nocivo efeito da falén-
cia perante a sociedade, propde uma nova interpretacgao e visao finalistica em prol da manu-
tengao e preservagao da empresa, por isso, cede lugar a perspectiva meramente liquidatoria
da faléncia para a aplicagao séria e segura da recuperagao da empresa e, por conseguinte,
a preservagao e manutencgao do nucleo produtivo. Proposta a medida, processada a causa,
submetida a analise dos credores, a aprovagao do plano confere a recuperacao judicial a
natureza juridica de um contrato judicial de feigao novativa.

Para a jurista Maria Celeste Morais Guimaraes, o aspecto processual da medida recupe-
racional é destacada na definicao, pois, para tal doutrina:

A recuperacao judicial € uma agao judicial destinada a sanear a situagao de

crise econdmico-financeira do devedor salvaguardando a manutengao da

fonte produtora, do emprego de seus trabalhadores e os interesses dos cre-

dores, viabilizando, dessa forma, a realizagao da fungao social da empresa.
(GUIMARAES, 2007. p. 126)

Na definicao de Alberto Camina Moreira, r também se vislumbra a ideia de um contrato a
ser celebrado entre o devedor e os seus credores, estes, os destinatarios da proposta cons-
tante do plano. Para aquela doutrina, a recuperagao judicial consiste no direito do devedor
de apresentar aos seus credores uma proposta, um plano, que podera ou nao ser aceita por
eles. Nao se trata, pois, de medida litigiosa, mas sim de um procedimento cuja causa de pedir
€ a proposta de superagao da crise através da efetivagao de um plano estratégico que sera
analisado e, aprovado ou rejeitado pelos credores.'

Afirma Joaquim Jorge Lobo, que a recuperagao judicial tem natureza e caracteristicas
préprias do Direito Econdmico, pois as normas que a regulam nao visam resolver um conflito
a luz do ideal de justica, mas sim, oferecer solugdes, meios e condigdes para que as empre-
sas em estado de crise possam se reerguer e se reestruturar, de modo que possa voltar a
cumprir sua fungao econémica e social na cadeia produtiva.™

10 Para Alberto Camifa: “Na recuperacao judicial ndo ha pretensao exercida contra os credores, entendida a pretensdo como
a afirmacgao de um direito contra o réu, para que seja este submetido a ele. O direito do devedor, na recuperagao judicial, &
de apresentar uma proposta, apresentar um plano. O destino do plano, contudo, estd nas maos dos credores, que poderao
aceita-lo, modifica-lo ou rejeita-lo. [...] Negociagao é a palavra chave; e essa negociagédo, conquanto se dé perante o Poder
Judiciario, da-se sem a intervengao do juiz. A lei nao prevé a atuacao jurisdicional para esse fim; muito embora o juiz bra-
sileiro disponha de poderes gerais de conciliagao, e ela seja mesmo muito enfatizada pela doutrina.” (lbid., p. 249-250).

11 Para Joaquim Jorge Lobo, "embora ‘ato complexo’ e ‘agao constitutiva’, a recuperagao judicial tem natureza e as caracte-
risticas de um instituto de Direito Econdmico, como passo a demonstrar. Filio-me a doutrina, liderada, no Pais, por Orlando
Gomes, que sustenta (a) estar o Direito Econdmico situado numa zona intermediaria entre o Direito Publico e o Direito Pri-
vado, (b) possuir uma triplice unidade: ‘de espirito, de objeto, e de método’ e (c) ndo orientar-se regra de direito pela idéia
de justica (principio da igualdade), mas pela idéia de eficacia técnica devido a especial natureza da tutela juridica que dela
emerge, em que prevalecem interesses gerais e coletivos, publicos e sociais, que ela colima preservar e atender priorita-
riamente, dai o carater publicistico de suas normas, que se materializam através de ‘fato de principe’, 'proibigoes legais'
e 'regras excepcionais'. Com efeito, a recuperagao judicial da empresa é um instituto de Direito Econdmico, porque suas
normas nao visam precipuamente realizar a idéia de justica, mas sobretudo criar condigdes e impor medidas que propiciem
as empresas em estado de crise econdmica se reestruturarem, ainda que com parcial sacrificio de seus credores”. (LOBO,
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A doutrina em referéncia vé na recuperacao judicial um instituto ligado ao Direito Eco-
némico, notadamente porque a medida recuperacional tem o propdsito de ofertar a empresa
em crise meios que propiciem a reestruturagao da atividade e, nao diretamente a solugao do
caso sob a ideia precipua de justica.

Marlon Tomazette, por seu turno, diz a recuperagao judicial como um:

Conjunto de atos, cuja pratica depende de concessao judicial, com objetivo
de superar as crises de empresas viaveis. Assim, podemos estabelecer os
elementos essenciais da recuperagao judicial: (a) série de atos; (b) consen-
timento dos credores; (c) concessao judicial; (d) superagédo da crise; e ()
manutengao das empresas viaveis (TOMAZZETE, 2011, p.42)

O conceito elaborado pelo didatico autor revela a recuperagao judicial enquanto proce-
dimento, contrato judicial e, ainda, o seu aspecto teleoldgico e principioldgico.

3.1 ESTUDO SOBRE A NATUREZA JURIDICA

Na leitura de sua natureza juridica, os adeptos da doutrina privatista tendem a afirmar
que a natureza juridica da recuperagao judicial € um contrato judicial. Os publicistas, que
véem na recuperacao um instituto de direito publico, afirmam que a recuperacao judicial é
um instituto do direito processual (LOBO, 2005, p.126).

Para Sérgio Campinho a recuperagao judicial é um contrato judicial de feigdo novativa. E
contrato que se celebra perante o poder judiciario e, depois de deferido o processamento da
acao recuperacional, tal qual proclama a norma do art. 59 da Lei n. 11.101/2005, implica na
novacgao dos créditos anteriores ao pedido.

Tomazette, segue a mesma linha que confere a natureza juridica de contrato a recupera-
¢ao judicial, e explica, ainda, que a atuagao judicial presente no curso da agao recuperacional
nao desconfigura a sua feigao contratual, pois o juiz € mero supervisor do procedimento.

O poder judiciario, portanto, nao impde a recuperagao, ele so6 podera concedé-la caso se
chegue ao acordo entre os credores. Portanto, a recuperacao judicial é um acordo de vonta-
des entre o devedor em crise e seus credores, que se manifestam em conjunto, por meio da
assembleia de credores, uma vez que possuem uma comunhao de interesses (TOMAZETTE,
2011).

Em que pese a autoridade dos argumentos sobre natureza juridica da recuperagao
da empresa, o aspecto contratual da recuperacao judicial da empresa salta aos olhos, na
medida em que ele, o instituto, € examinado a par dos elementos juridicos que configuram o
contrato privado, e com a identificagao de pontos que lhes sao coincidentes — recuperagao
da empresa e contrato privado.

Nao se pode desprezar, por 6bvio, a importancia e valor de outras construgdes juridico
cientificas que também definem a natureza juridica da recuperagao, mas de modo diferente.

A natureza processual, a proposito, é igualmente rica e fundada, desde que edificada
a partir da constatacao que a recuperacgao judicial é processada por meio do exercicio do

Jorge Joaquim. Direito da Empresa em crise: a nova lei de recuperacao da empresa. Revista Forense, v. 379, p. 119-131,
maio-jun. 2005, p. 127-128).
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direito de agao, subordinada a jurisdi¢ao estatal do Poder Judiciario, portanto, eminente-
mente processual sua natureza.

A natureza contratual do instituto da recuperacao da empresa, por sua vez, destaca-se a
partir da existéncia de um plano viavel de recuperagao da empresa, realizado sob a presencga
da elaboragao estratégica, apresentagao aos credores, deliberagdes, alteragdes e aprovagao
(consenso) — elemento volitivo.

A declaragao das vontades, geral, livre e consentida, de contratar um plano viavel de
recuperagao judicial da empresa, é pressuposto fundante do instituto juridico. Desse modo,
revela-se clara a feicao contratual da natureza juridica da recuperagao da empresa, pois
tanto neste instituto, quanto nos contratos privados em geral, o acordo de vontades é requi-
sito juridico consagrado tanto no plano da existéncia, quanto da validade.

Na recuperagao judicial, o devedor e credores “"sentam-se a mesa" para efetivamente
negociarem quanto aos lagos obrigacionais que os vinculam, tudo isso, realizado ante o
poder jurisdicional estatal, que conferem seguranca e validade aos efeitos que do instituto
recuperacional resultam.

Esta presente, portanto, elementos coincidentes, de natureza contratual, na construgcao
juridico cientifica da recuperagao judicial da empresa.

O direito das obrigagdes, regido pelo codigo civil, completa e normatiza o conteudo dos
contratos privados em geral, pois estes, 0os contratos, sao essencialmente instrumentos de
pactuacgao de obrigagoes, seja de fazer ou nao, de entregar ou nao, de satisfazer ou nao. As
obrigacoes pactuadas no cenario das operagoes negociais empresariais se concretizam nos
contratos, os quais, erigem-se a partir das declaragoes volitivas, livres e consentidas.

Ainda, o artigo 47 da lei 11.101/2005, normatiza a preservagao da empresa como obje-
tivo legal da recuperagao judicial da empresa. A preservagao, do mesmo modo, é preceito
que também normatiza os contratos em geral, na medida em que o ordenamento juridico
consagra a preservacgao dos contratos como postulado normativo que orienta a interpreta-
¢ao e execugao das obrigagoes contratuais. No plano da agao recuperacional, a aprovagao
do plano, como sabido, produz novagao das obrigagoes entdo celebradas, efeito este que
também é préprio do direito privado das obrigagdes.

Dispoe a lei que: "Art. 59. O plano de recuperagao judicial implica novagao dos créditos
anteriores ao pedido, e obriga o devedor e todos os credores a ele sujeitos, sem prejuizo das
garantias, observado o disposto no § 1° do art. 50 desta Lei".

No mesmo sentido, a aprovagao do plano também vincula o devedor as obrigagdes
insertas no plano, e se nao cumprir qualquer delas, a convolagao da agao recuperacional em
faléncia é efeito ja previsto na lei.

0 vigor da lei, e a sedimentada doutrina e jurisprudéncia, firmaram consenso no sentido
de que o plano, depois de aprovado, deve ser cumprido a risca pelo devedor recuperando, sob
pena de ser convolada a sua acgao recuperacional em faléncia. Ainda, se passado o prazo
de tramitagao processual da agao, o incumprimento de obrigagcao ainda remanescente, no
tempo e modo, justifica a causa de pedir para propositura de agao falimentar. Como se Vvé,
aprovado o plano, ou o devedor em recuperagao o cumpre, ou a sua faléncia ha de ser fatal-
mente decretada.
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Prevé a lei:

Art. 61. Proferida a decisao prevista no art. 58 desta Lei, o devedor perma-
necera em recuperacao judicial até que se cumpram todas as obrigagoes
previstas no plano que se vencerem até 2 (dois) anos depois da concessao
da recuperacao judicial.

§ 1° Durante o periodo estabelecido no caput deste artigo, o descumpri-
mento de qualquer obrigagao prevista no plano acarretara a convolagao da
recuperagao em faléncia, nos termos do art. 73 desta Lei.

§ 2° Decretada a faléncia, os credores terdao reconstituidos seus direitos
e garantias nas condi¢Oes originalmente contratadas, deduzidos os valo-
res eventualmente pagos e ressalvados os atos validamente praticados no
ambito da recuperacao judicial. (BRASIL, 2005)

No entanto, em tempos atuais, em que o mundo se vé avassalado pelos efeitos econ6-
micos provocados pela pandemia do covid-19, decerto que as empresas buscarao as alter-
nativas existentes para lhes proverem sobrevivéncia durante e apds a crise instalada, em
especial, a agao de recuperacao.

Além disso, outras tantas empresas que ja se encontravam em situacao de recuperagao
sao agora obrigadas a encontrar o ponto de equilibrio capaz de garantir viabilidade para sua
existéncia juridica, ainda que num cenario fatico certamente muito diferente daquele exis-
tente quando da construgao do plano recuperacional.

Estas empresas se encontram sob a severidade do vigor normativo do sistema juridico
recuperacional e falimentar, obrigadas a cumprir um plano obrigacional elaborado, discutido
e aprovado num contexto totalmente diverso. As estratégias eleitas, projetadas e elabora-
das para garantir viabilidade e sucesso a recuperagao, estao agora desafiadas por um novo,
incerto, desconhecido e inesperado mundo.

Qual tratamento deve ser dispensado a estas instituicoes empresariais? Decretar a sua
fatal faléncia sob o fundamento juridico literal do texto normativo? Ou, lado outro, a par da
regéncia dos principios da preservagao da empresa e dos contratos, da fungao social, dos
interesses dos credores, a revisao do plano ja aprovado poderia ser permitida, inclusive como
uma releitura do instituto recuperacional.

Nesta linha, novamente a aceitagao da recuperacgao judicial também em sua natureza
contratual é necessaria para que seja aplicada a teoria da imprevisao, propria das relagoes
obrigacionais privadas, para garantir ao devedor em recuperagao oportunidade para revi-
sar o plano ja aprovado, por ébvio, mediante a participagao dos credores inclusive em nova
assembleia.

Com amparo na teoria da imprevisao, nas hipéteses de incumprimento de obrigagao por
fato imprevisivel e extraordinario, tal qual a ainda incomensuravel crise do covid-19, o plano
de recuperacao judicial deve ser sujeito ao direito de revisao, para que seja proporcionado ao
recuperando o reequilibrio da situacao, e o atingimento do objetivo sacro, a saber, a recupe-
ragao da empresa.

Sujeitar alei 11.101/2005 a novo e atual exercicio interpretativo, sob a batuta das garan-
tias constitucionais sedimentadas no ordenamento, significa enquadrar o quadro fatico real
das circunstancias a uma moderna interpretagao e aplicagao da lei recuperacional, para per-
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mitir a revisao judicial do plano aprovado, por meio de novo conclave e obediéncia aos ritos
e garantias processuais.

Por meio de fundamento de esséncia, construido a partir da natureza juridica contratual
do plano recuperacional, permitir-se-ia a revisao do plano de recuperagao da empresa, sob
a regéncia conjunta e harmonica das leis privadas, notadamente as de natureza contratual e
obrigacional, e das regras insculpidas no sistema juridico recuperacional e falencial.

4. CONSIDERACOES FINAIS

Vigora no Brasil, ha quinze anos, um sistema juridico falencial e recuperacional, tendo
como objeto o regramento juridico dos conflitos de crise empresarial, eminentemente, na
atividade privada.

Referido sistema cuida de forma ampla do processo falencial, e também recuperacional
das empresas em crise.

O conjunto destas normas foi instituido por conteudo principiolégico moderno, insti-
tuido no ambiente do século XXI. Esta, aos quinze anos de vigéncia, e ja com jurisprudén-
cia direcionada desafiado por um estado fatico avassalado por uma pandemia sanitaria, de
salde, financeira e econémica sem precedentes no mundo.

Nas linhas anteriores insertas ao longo deste estudo, a pretensao foi a de demonstrar a
forte construcao normativa do tema, seus aspectos historicos, gerais, e regramentos espe-
cificos, estes, trazidos para o desafio do mundo que nesta hora se apresenta. Eis a maior e
sacra funcao do direito, qual seja, regular os conflitos s6cio humanos.

E este 0 momento em que a doutrina do direito se dedica a pensar em solucées, com
respaldo fundado, capazes de permitir a manutencao das empresas, sob atual e necessaria
releitura do sistema de leis.

Até hoje, o simples e imotivado incumprimento de obrigagdes do plano aprovado em
assembleia transmuda, no dizer da lei, convola, quase que num passe automatico, um pro-
jeto de recuperacao de empresa em fatal processo de liquidagao falencial e encerramento da
atividade.

A revisao das obrigagOes contratadas propria do direito dos contratos privados, pode
sera aplicada na agao recuperacional, permitindo-se uma outra oportunidade de superagao
a empresa recuperanda, diante de um novo, extraordinario, e imprevisivel mundo das coisas.

A proposta é nada mais, nada menos voltada a consagragao dos principios e objetivos
do instituto, protagonistas deste sistema ora posta em xeque, a preservagao e fungao social
da empresa, zelo pelos interesses dos credores e manutencgao da fonte produtora de empre-
gos. revisao das obrigagdes contratadas no plano recuperacional, encontra fundamento no
didlogo das fontes do direito civil — obrigagdes e contratos, com direito de empresa.
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